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Cﬁ Malis Valia

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS

PLURAL DIVIDENDOS FI AGOES
11.898.280/0001-13

CARACTERISTICAS

Administrador
BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIAROS
LTDA

Gestao
PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Custodiante
BANCO BRADESCO S.A.

Taxa de Administragcao
2,00%

Taxa de Performance

Nao Possui
Disponibilidade de Resgate
D+8

Quantidade de Cotistas
3319

Patriménio Liquido Fundo
83.842.988,41

28/04/2023

PERFIL DO FUNDO

Enquadramento Resolug¢ao
Artigo 8°, Inciso |
Benchmark

Ibovespa

Publico Alvo

Investidores em geral

Classificagdo ANBIMA
Acdes Valor/Crescimento

Politica de Investimento

Aplica seus recursos no mercado de renda variavel, podendo
aproveitar oportunidades através de investimentos em outras
classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados de

renda fixa, cambial, derivativos e cotas de fundos.

Més Ano 3M 6M 12M 24M Gréfico VaR - Més
Fundo 2,78% -0,66% -4,33% -5,90% 7,76% 7,99% 44,31% 7,711%
Benchmark 2,50% -4,83% -7,93% -10,00% -3,19% -12,16% 29,72%
De 04/05/2020 a 28/04/2023
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CARTEIRA DO FUNDO

o Acbes o Operagédo compromissada

Valores a pagar/receber @ Derivativos

W

** Nome do Ativo VIr Ativo (mil)
VALE ON N1 - VALE3 5.458,48
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc: 01/07/2023 4.077,77
BBSEGURIDADE ON NM - BBSE3 4.065,83
ELETROBRAS ON N1 - ELET3 3.823,32
ENGIE BRASIL ON NM - EGIE3 3.478,52
CPFL ENERGIA ON NM - CPFE3 3.423,72
ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4 3.365,65
EQUATORIAL ON NM - EQTL3 3.327,38
KLABIN S/A UNT N2 - KLBN11 2.536,19
ITAUSA PN N1 - ITSA4 2.277,96

** Demonstramos os 10 maiores ativos que compdem a carteira.

Particp. (%) Tipo Ativo

Divulgagéo

09/01/2023

Operagao compromissada 09/01/2023

10,14 Acdes
7,58

7,56 Acdes
7,11 Acdes
6,46 Acdes
6,36 Acdes
6,26 Acgdes
6,18 Acgdes
4,71 Acgdes
4,23 Acdes

09/01/2023

09/01/2023

09/01/2023

09/01/2023
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09/01/2023

09/01/2023

09/01/2023
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Trata-se de fundo enquadrado na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 no artigo 8°, | onde estado os fundos de agdes.

O objetivo do fundo &, a longo prazo, buscar a valorizagao dos capitais investidos pelos cotistas, observadas as regras
legais e regulamentares em vigor, mediante de aplicacdo de recursos em carteira diversificada de titulos e valores
mobiliarios, predominantemente em agdes de companhias com grande potencial de pagamento de dividendos e/ou
crescimento a médio e longo prazos, dentro de sua atividade principal, as quais possuem gestdo confiavel,
selecionadas através de analise fundamentalista. Fundos que seguem a estratégia de dividendos geralmente tem um
perfil mais defensivo ja que a recorréncia do pagamento de dividendos demonstra a confianga no fluxo de caixa futuro
das empresas. Empresas que distribuem dividendos de forma recorrente e sustentavel, sdo empresas que apresentam
as seguintes caracteristicas: resiliéncia para resistir a situagbes adversas, riscos controlados e vantagens competitivas
em relagao as suas concorrentes.

Observando o grafico acima, percebe-se que o fundo vem apresentando resultado superior ao do Ibovespa em todas
as janelas apresentadas. O fundo tem mais de 3.300 cotistas e patriménio superior a R$ 83 milhdes. Tem taxa de
administracao de 2,00% e taxa de performance de 20% sobre a valorizacdo da cota que exceder 100% do Ibovespa.
As taxas estdo em linha com as praticadas pelo mercado. A liquidez € em D+3. O fundo é administrado pela BEM
DTVM, empresa do grupo Bradesco, e tem a custédia no Bradesco. A gestéo e selegdo das agbes da carteira é feita
pela Plural Investimentos Gestdo De Recursos Ltda, que é ligada ao grupo Genial. Cabe ressaltar que o investimento
neste fundo ndo implica em risco de crédito nem da gestora e nem da sua carteira, pois ndo ha titulos de sua emissao
e o investimento em agdes se trata de relagdo de sociedade com as empresas investidas e ndo de divida como na
renda fixa.

A bolsa brasileira ter& ambiente mais incerto no curto prazo, com maior volatilidade no mercado de juros doméstico
(fiscal) e global. Por outro lado, reabertura de China e desaceleragdo do ritmo de alta de juros nos EUA pode ser driver
positivo para tal classe de ativo no mundo, favorecendo também as alocagbes no Brasil. Além disso, devido as
recentes turbuléncias domésticas, os pregos de algumas companhias de alta qualidade foram bastante penalizados,
gerando oportunidades de compra com foco no longo prazo. Consideramos o momento oportuno para uma ligeira
elevacédo do atual percentual em agdes, considerando que a bolsa brasileira negocia a um multiplo prego/lucro (P/L) em
patamar abaixo e/ou préximo de grandes crises como 2008, pré-impeachment da Dilma e Covid-19.

A carteira do ANGRAPREYV possui em torno de 26% de seu patriménio no segmento de renda variavel, sendo que possui
3 fundos com a estratégia semelhante a do fundo sob andlise, logo, a diversificagdo se da pela gestéo feita com aspectos
diferenciados de analise, técnicas e governanga. Em comparagdo de performance, o fundo sob analise apresenta
melhores resultados nos ultimos 2 anos. Caso o Comité de Investimentos do ANGRAPREYV esteja com o viés de alocagéo
de longo prazo, entendemos que o momento € oportuno para uma ligeira elevagéo do atual percentual em ac¢des. Nossa
concluséo é de que este fundo pode sim integrar a carteira do ANGRAPREV.

13 de maio de 2023
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